
ベンチマークコンバージョン
スワップリスクについての代替ベンチマーク 



Non-IBOR NotionalIBOR Notional % Cleared

CHF:Swiss franc EUR:Euro GBP:Pound (sterling) JPY:Yen USD:US dollar
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Source: BIS & TriOptima

•	 	2017年、英国FCAのアンドリュー・ベイリー長官は、2021年末以降、銀行はLIBORレート
の呈示を行う義務がなくなることを発表しました。

•	 	上位5通貨について、既存のLIBOR取引の85%が清算されています。

通貨別OTC IRS想定元本と清算比率



LIBORスワップおよび代替ベンチマークに
おける想定元本の削減を最大化

残ったLIBORスワップエクスポージャーを代
替ベンチマークに変換

ICE LIBOR Alternative Benchmark
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•	 	コンプレッション参加者は、アウトライトの
リスクに加えてLIBORと代替ベンチマークと
の間のベーシスリスクに条件を設定すること
で、変換プロセスのリスク変化における確実
性を確保できます。

•	 	リスクベースの条件設定により、各参加者は、
発生する取引の変換量をコントロールできま
す。厳しい条件を設定すると、取引の解約ま
たは取引条件の修正のみが行われ、より緩い
設定をすると、解約サイクル内でのリスク代
替取引への変換を促進します。

•	 	流動性の低いポートフォリオを持つ企業は、
変換サイクルに参加することで、triReduce流
動性プールの恩恵を受けることができます。

•	 	代替ベンチマークのタームレートが利用可能
になった場合、リスクとベーシス変化の条件
を設定することで、新しい代替ベンチマーク
への変換をコントロールできます。

•	 	マルチラテラルコンプレッションにより、市場
参加者はスワップポジションの市場リスクを
ニュートラルに保ちつつ、グロスの想定元本
と取引件数を削減できます。

•	 	triReduceコンプレッションサイクルでは、各
参加者のコアリスクポジションに向けて総エ
クスポージャーが削減されます。

•	 	代替ベンチマークでのコンプレッションを同
時に行うことで、グロスの想定元本が低く抑
えられます。

コンプレッションから開始

...コンバージョン機能の追加

•	 	通常のtriReduceコンプレッションで取引の解
約または取引条件の修正によって圧縮できず
に残ったLIBORスワップエクスポージャーの一
部は、リスク代替取引の導入によって、代替ベ
ンチマークに変換できます。



主な特徴
•	 	2020年にすべての市場参加者が利用可
能に

•	 	参加者はマーケットリスクの完全な管理
が可能

•	 	統一されたプロセス

•	 	CCPキャッシュフローフラットネスを保持

•	 	すべてのIBORSおよびCCPに拡張可能

•	 	流動性のある取引プール、実績のあるプ
ロセス、CCPおよび市場インフラへの確
立した接続

•	必要に応じて、複数のベンチマークとタ
ームレートをサポート可能

金利スワップの清算参加者および清算委託者にご利用いただけます 
BenchmarkConversion@trioptima.com
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